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Развитие газовых рынков: от Великобритании до 

восточной Европы 

Источник: EFET
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Основные составляющие построения хаба

• Законодательная защита свободного доступа к инфраструктуре

• Полное отделение поставщиков газа от управления 

инфраструктурой

• Диверсификация источников поставки

• Прозрачный процесс законообразования с привлечением 

участников рынка
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Построение торгового хаба – этапы развития

Индексы

Активная торговля 
по контрактам с 

удаленным сроком 
поставки 

Действующая 
фьючерсная биржа

Внебиржевой рынок с 
брокером

Правила балансирования и 
стандартизированные контракты

Определение и раскрытие цены

Билатеральные сделки

Открытый доступ к трубопроводной 
системе/регазификационным терминалам

Source: OIES 
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Великобритания – первый европейский газовый хаб

v
1966 - 1986: Государственная компания «Бритиш газ» (British Gas)
является монопольным поставщиком и дистрибутором газа. 
Компания инвестировала в создание и управляла 
инфраструктурой обслуживающей производство газа в бассейне 
Северного моря

1986: Закон о Газе (Gas Act) и приватизация компании 
«Бритиш газ». Правительство переводит развитие 
инфраструктуры и конкуренции на рыночные механизмы

1996-1997: (Network code) обеспечили возникновение виртуального хаба 

NBP. Оптовая торговля газом перемещается с пограничных пунктов на 
виртуальный хаб.

NBP был задуман как европейская биржа, но вся ликвидность переместилась 
на внебиржевой рынок (over-the-counter OTC)

1986-1996:  Постепенная реструктурализация компании 
«Бритиш газ» и законодательная защита открытого доступа 
к инфраструктуре. 

11 
лет
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Факторы способствующие развитию NBP – регуляция

• Gas Act (1986)  - устраняет монополию «Бритиш газ» и обязывает 

компанию обеспечить иным участникам рынка доступ к 

транспортным сетям; устанавливает первого регулятора рынка газа

(OFGAS) 

• Gas Act (1995) - узаконивает новую лицензионную систему полного 

отделения оптовых поставщиков от транспортировки и розничной 

поставки 

• British Gas – доля рынка производственных потребителей падает с 

97% в 1990 до 30% в 1996. 

• Network Code (1996) – устанавливает правила и процессуальный 

кодекс для свободного доступа к газотранспортным сетям – главный 

фактор развития оптовой газовой торговли в Великобритании 
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Что помогло быстрому развитию ликвидности на хабе NBP?

• Интенсивная регуляция на первом этапе развития рынка уходит на 

задний план на дальнейших этапах, уступая место саморегуляции 

рынка

• Доступность своевременной информации по физическим потокам 

и другим необходимым данным

• Строгое соблюдение условий контракта в виртуальной торговой 

точке поставки

• Как первый хаб в Европе NBP привлекает большое количество 

участников
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Доступность информации

www.nationalgrid.com
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Доступность информации

• Все необходимые данные доступны в интернете и все 

участники рынка имеют идентичную информацию 

о состоянии системы NBP. Это позволяет 

участникам рынка принимать решения связанные с 

определением цены газа на основе свежих данных о 

поставках в систему и колебаниях спроса.
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Балансировка – основное условия успеха газового хаба

• Дизайн рынка предусматривает, что шиперы будут балансировать свои 

позиции при помощи оптовой торговли друг с другом. 

• Информация от оператора сети о состоянии баланса газовой системы 

(e.g. linepack) является важным фактором влияющим на движение 

цены и ликвидность. 

• Все шиперы обязаны ежедневно закачать в систему количество газа 

равное их потреблению.

• Несоблюдение облагается штрафом. 
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Развитие ликвидности на хабе NBP (объемы ОТС) 
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Объем внебиржевых торгов на NBP 1996-2015  

Total NBP Volumes Traded  (Bcm) Physical Deliveries (Bcm)
source: National Grid 
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Объемы торгов ОТС
TW

h
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Объемы торгов не включая TTF и NBP
TW

h
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Сравнение объема торгов на TTF и NBP
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Ликвидность Европейских хабов в 2015 и 2016 годах
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Возможности импорта газа из Европы

Объем торгов на словацком хабе в 
первом квартале 2017 достиг 4.25TWh, 
что почти вдвое выше чем в тот же 
период прошлого года.
Контракт Day-ahead составил 751GWh

 Два пункта торговли – Domestic Point 
VTP

 Билатеральные сделки
 Работают брокеры: самый активный 

42FS
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TTF

NCG

GPL

AUS

CZ

SK

20,240TWh – 75% OTC

1,860TWh – 85% OTC

1,010Wh – 89% OTC

460TWh – 94% OTC

88TWh – 96% OTC

9TWh – 100% OTC
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Возможности импорта газа из Европы

В марте 2017 компания PGNiG

вдвое увеличила объем 

долгосрочного контракта с 

Катаром до 2.8 миллиардов 

кубометров в год

Объем торгов на внебиржевом рынке за 
первый квартал 2017 упал до 14.2GWh, по 
сравнению с 30GWh в тот же период 2016 и
0.18TWh в четвертом квартале прошлого года. 

 Оптовые цены на газ регулируются 
правительством

 Импотеры газа обязаны держать в 
хранилищах стратегический объем газа, что 
негативно влияет на развитие рынка

Объем торгов на бирже TGE достиг 29.6TWh, 
на 21% ниже чем в четвертом квартале 2016
года
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Факторы определяющие успех или провал 

развития газового рынка

Факторы успеха Факторы провала

Сильная законодательная защита на 
начальном этапе, но уменьшение 
регуляторного вмешательства по мере 
развития рынка.

Частое и непредсказуемое изменение 
регулятивных/правительственных актов.

Открытый и равноправный доступ к 
инфраструктуре для всех участников 
рынка 

Монопольный поставщик является 
государственной компанией

Четко определенный пункт поставки –
виртуальный в Европе.

Монопольный поставщик владеет 
инфраструктурой и газотранспортными 
путями. 

Либерализация розничных цен на газ. Отсутствие механизма use-it-or-lose-it
для пользования инфраструктурой.

Диверсификация поставщиков и 
источников.

Газ поступает только из одной страны 
или компании.
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Thank you!

Катерина Заплетнюк

Редактор

European Gas Markets (EGM)

ICIS

T: +44 (0) 20 7911 1947

E: katya.zapletnyuk@icis.com


