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Тенденции рынка нефтепродуктов

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019

Александр Ершов, Thomson Reuters
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IMO-2020 ТРЕБУЕТ ЛЁГКОГО СЫРЬЯ

• Дифференциалы Azeri BTC <BFO-

AZR> укрепились до максимальных

уровней с 2013 года

• Премии на легкие малосернистые

сорта к Brent вероятно продолжат

расти ближе к концу 2019 года

• Дифференциалы CPC Blend остаются

под давлением, сорт торгуется со

скидкой к североморскому эталону

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019
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AZERI LIGHT ОСТАЕТСЯ БАЗОВЫМ 

ИМПОРТНЫМ СОРТОМ НЕФТИ

• Объемы импорта Azeri Light из Супсы через 

Одессу остаются на стабильном уровне

• Успех Azeri Light обеспечивают хорошие 

выхода и короткое транспортное плечо, не 

завязанное на турецкие проливы

• Поставки Azeri BTC из Джейхана 

застопорились

• CPC Blend не импортировалась с 2016 года

• В 2019 году Украина активизировала 

эксперименты с альтернативными сортами:

• - впервые были поставлены две партии нефти из США

• - - 8 октября поступила первая партия нефти из Ливии

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019
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ТУРЕЦКИЕ ПРОЛИВЫ ВЛИЯЮТ НА 

ЭКОНОМИКУ ПОСТАВОК

Затраты на поставки нефти через турецкие

проливы танкерами Aframax в 2017-2019

годах составляли в среднем $0,32/bbl, тогда

как средний показатель января 2018 –

февраля 2019 года - около $1,58/bbl.

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019
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IMO-2020 – ВЫЗОВ ДЛЯ НЕФТЕПЕРЕРАБОТКИ

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019

❖ С 1 января 2020 году вступит в

запрет на использование топлива с

содержанием серы выше 0,5% (за

пределами зоны SECA, где

действует ограничение на

содержание серы 0,1%)

❖ Так, в РФ около 60% производства

товарного мазута приходится на

топливо с содержанием серы 3-

3,5%, около 25% - на мазут с

содержанием 2-2,5%

❖ Стремительное снижение цен на

высокосернистый мазут в

преддверии IMO 2020 привело к

падению расчётной цены

экспортной альтернативы для

мазута на НПЗ РФ до стоимости газа

для энергетиков

3-3,5%

2-2,5%

1-1,5%

Выпуск товарного мазута на НПЗ 
РФ в 2018г

млн.т
17 г 18 г

янв-сен 
19 г

Мазут топочный 
товарный

49,8 45,1 33,2

сера 3-3,5% 28,4 27,6 20,6

сера 2-2,5% 12,1 11,2 7,6

сера 1-1,5% 7,8 5,0 4,6
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ТРЕНД ОСЕНИ 2019: ПРЯМОГОННЫЙ МАЗУТ

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019

✓ Рекордный рост премий на "прямогон" может не принести

переработчикам желаемой выгоды – рыночная стоимость корзины

нефтепродуктов, произведённых из прямогонного мазута,
сохраняет ценовую корреляцию с исходным продуктом.
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динамика цен сернистого мазута

Brent FO-3,5

✓ Рыночная премия

на прямогонный

мазут к крекин-

говому выросла

до $110-$120 за

тонну с $25-$30

годом ранее.

✓ Скачок премий

вызвал ажиотаж у

трейдеров и

производителей.

✓ Котировки мазута

FO35 обвалились

из-за нового

регламента IMO

2020 до $169 с

$457 за тонну в

октябре 2019/2018

гг.
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РФ НАРАСТИТ МОЩНОСТИ ПЕРВИЧНОЙ 

ПЕРЕРАБОТКИ, УВЕЛИЧИТ ГЛУБИНУ

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019

o Переработка нефти в 2018 году
выросла на 2,5% к 17-му до 287 млн т

o Мощности первичной переработки в
РФ к 2022 г вырастут на 17,5 млн т

o С вводом на НПЗ РФ новых установок
вторичной переработки к 2023 г:

- выпуск средних дистиллятов
вырастет на 23,5 млн т
- выпуск нафты увеличится на 10 млн т
- производство ВГО сократится на 22,4
млн т
- производство гудрона упадет на 17,3
млн т

Ввод новых мощностей первичной и 
вторичной переработки на НПЗ РФ

НПЗ
Мощность, 

млн.т/год
Год запуска Тип установки

Афипский НПЗ 3,0 2022 первичная

Волгоградский НПЗ 2,0 2019 первичная

ТАНЕКО 6,0 2019 первичная

Московский НПЗ 2,0 2019-2020 первичная

Ильский НПЗ 3,6 2020-2021 первичная

Орск 0,9 2020 первичная

ТАНЕКО 2,0 2022 Гидроконверсия

ТАИФ 2,7 2019 Гидроконверсия гудрона

Туапсе 4,0 2021 Гидрокрекинг

ОрскНОС 1,6 2019 Гидрокрекинг

Комсомольский НПЗ 2,0 2021 Гидрокрекинг

Новокуйбышевский НПЗ 2,0 2021 Гидрокрекинг

Ачинский НПЗ 2,0 2023 Гидрокрекинг

Уфанефтехим 1,3 2021 Гидрокрекинг

Ильский НПЗ 0,9 2020 Гидрокрекинг

Афипский НПЗ 2,5 2021 Гидрокрекинг

Антипинский НПЗ 2,7 2022 Гидрокрекинг

ТАНЕКО 1,8 2022 Гидрокрекинг

Рязанская НПК 2,2 2023 Гидрокрекинг

ТАИФ 1,0 2019 Гидрокрекинг

Омск 2,0 2020 Гидрокрекинг

Газпромнефтехим Салават 1,1 2020 Кат.крекинг

Сызранский НПЗ 1,1 2021 Кат.крекинг

ТАНЕКО 1,1 2020 Кат.крекинг

Комсомольский НПЗ 0,5 2019 УЗК

Новокуйбышевский НПЗ 1,0 2019 УЗК

Ачинский НПЗ 2,0 2020 УЗК

Уфимский НПЗ 2,0 2020 УЗК

Марийский НПЗ 1,5 2020 УЗК

Омск 2,2 2020 УЗК

Норси 2,0 2021 УЗК

Ильский НПЗ 0,8 2022 УЗК

Яйский 0,6 2023 УЗК
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ТРАНСНЕФТЬ НАРАЩИВАЕТ МОЩНОСТЬ 

ПРОДУКТОПРОВОДОВ НА ЮГЕ 

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019

✓ Транснефть нарастила мощность
продуктопроводов для экспорта
дизтоплива на юге РФ через порт
Новороссийск

✓ Первый этап МНПП «Юг» пропускной
способностью 4 млн т в год с
подключением Волгоградского НПЗ
завершен в декабре 2017г

✓ Второй этап – ж/д эстакада на ГПС
Тингута мощностью 2 млн т в год для
приема дизтоплива с не подключенных к
продуктопроводу НПЗ завершен в ноябре
2018 г

✓ В 2019 г Волгоградский и Орский НПЗ
начали поставки дизтоплива Евро-5 на
ГПС Тингута для экспорта через порт
Новороссийск

Поставки дизтоплива РФ на 

экспорт по системе МНПП 

Транснефти
в тыс.тонн янв-сен 19 янв-сен 18

Всего поставки дизтоплива 19.609 21.772

из них:

Порт Приморск 10.018 11.560

Порт Высоцк 1.731 1.759

Порт Вентспилс,  всего 1.675 1.983

Порт Новороссийск, всего 3.693 3.001

НП Гомель 463 594

ЛПДС 8Н (в направлении 

Украины и Венгрии) 1.777 2.188

ЛПДС Петропавловск 146 243

ЛПДС Никольское 105 446
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НПЗ БЕЛОРУССИИ И КАЗАХСТАНА 

УСИЛИВАЮТ КОНКУРЕНЦИЮ

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019

Мозырский НПЗ –
➢ Сохранит первичные мощности на уровне 12 млн т в год, увеличит глубину

переработки до 88-90%

➢ Завершает строительство комплекса гидрокрекинга тяжелых остатков (H-Oil)

мощностью 3,0 млн т в год, который позволит сократить производство товарного

мазута и снизить содержание серы с 3,5% до менее чем 1%, а также увеличить выпуск

низкосернистого дизтоплива

➢ Планирует строительство катриформинга и гидрокрекинга ВГО

Новополоцкий НПЗ –
➢ Сохранит первичные мощности на уровне 12 млн т в год, увеличит глубину

переработки до 90%

➢ К 2021 году завершит строительство комплекса замедленного коксования

➢ Планирует строительство комплекса гидрокрекинга ВГО, этилен-пропиленовой

установки и развитие нефтехимического комплекса на базе ресурсов ВГО
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МОДЕРНИЗАЦИЯ НПЗ КАЗАХСТАНА

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019

✓ Казахстан с завершением модернизации
планирует увеличить переработку нефти на
трех НПЗ в 2019 году до 16,2 миллиона тонн с
15,3 миллиона тонн в 2018-м.

✓ Глубина переработки выросла в среднем до
83% с 63%.

✓ Начало выпуска топлива класса К-4 и К-5
закрыло потребности внутреннего рынка.

✓ Выпуск светлых нефтепродуктов на НПЗ
Казахстана за 9 мес 2019 года вырос на 16% к
январю-сентябрю 2018-го

✓ В марте 2019 года ратифицированы измения в
межправсоглашении России с Казахстаном,
позволившие последнему начать экспорт
бензина.

✓ Казахстан все еще нуждается в импорте
дизтоплива из РФ

3 300

3 500

3 700

3 900

4 100

Павлодарский 
НХЗ

Чимкентский 
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Атырауский 
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янв-сен 19 янв-сен 18

Автобензин

Авиакеросин

Дизельное 
топливо

Мазут

Вакуумный 
газойль

Производство нефтепродуктов за 9 мес 19 г
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ТЕНДЕНЦИИ НА МИРОВОМ РЫНКЕ СУГ

➢ Экспорт СУГ из США продолжает расти, произошла переориентация части 

поставок с рынка Китая на другие страны АТР и в Европу;

➢ США наращивает экспорт СУГ в Европу, в 2019 г. поставки из США в Северо-

Западную Европу выросли на 25% к 2018 г., в регион Средиземноморья – на 10%;

➢ Потребление СУГ в Европе в ближайшие годы будет расти за счет коммунально-

бытового и нефтехимического сектора (по данным Европейской ассоциации 

сжиженного газа Liquid Gas Europe);

➢ По оценке IHS Markit, производство СУГ в мире увеличится с 300 млн тонн в 2018 

г. до более чем 350 млн тонн в 2023 г., в основном за счет стран Ближнего 

Востока, Северной Америки, России и СНГ;

➢ Потребление СУГ в странах Южной Азии к 2025 г. увеличится до 38 млн тонн с 27 

млн тонн в 2018 г., в том числе в Индии - до 35 млн тонн с 25 млн тонн за счет 

коммунально-бытового сектора (данные IHS Markit);

➢ Потребление СУГ в странах Северо-Восточной Азии к 2025 г. увеличится до более 

чем 110 млн тонн с 80 млн тонн в 2018 г., прежде всего за счет роста 

нефтехимического потребления СУГ в Китае (данные IHS Markit)

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019
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Экспорт СУГ из США с разбивкой по терминалам в 2019 г., тыс. тонн

15.572; 53%

3.888; 13%

3.632; 13%

3.459; 12%

2.639; 9%

LPG export from the USA by terminals in 2019

Houston Freeport Beaumont Philadelphia Others

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019
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Экспорт СУГ из США по регионам в 2016-2019 гг., тыс. тонн
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Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019
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Украина импортировала первую партию СУГ из США

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019
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Прогноз развития рынка СУГ в России до 2025 г., млн. тонн

Source: companies and market data
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Прогноз развития рынка СУГ в России в 2020-2025 гг.

❑ Производство СУГ будет расти с CAGR 5,4% благодаря расширению или 

запуску новых проектов (Роспан в Западной Сибири – 1,2 млн. тонн в год в 

2020 г., ИНК в Восточной Сибири – 1,0 млн. тонн в 2020-2021 гг., Амурский 

ГПЗ на Дальнем Востоке РФ – 1,6 млн. тонн в 2021-2023 гг., 

Русгаздобыча/Газпром в Усть-Луге – 2,4 млн тонн в 2023-2024 гг.);

❑ Экспорт увеличится с CAGR 4,2%. Основные направления экспорта СУГ из 

РФ в 2019-2020 сохранятся такими же как в 2018 (ARA, Восточная Европа, 

MED). Наращивание сухопутных поставок в Китай и танкерные отгрузки СУГ 

с Дальнего Востока РФ возможны в 2019 г. и 2020-2021 гг. соответственно;

❑ Потребление будет расти с CAGR 5,9%, в основном после 2019 г., благодаря 

запуску Сибуром Запсибнефтехима в Тобольске, который в качестве сырья 

будет использовать до 2,7 млн. тонн СУГ в год;

❑ Сибур в 2020 г. по мере запуска Запсибнефтехима сократит экспорт СУГ 

почти вдвое – до 2,0 млн. тонн, сохранит в основном через морской 

терминал в Усть-Луге, в то время как поставки по другим направлениям 

(Польша, Восточная Европа, MED) могут снизиться

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019
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РЫНОК НЕФТИ И НЕФТЕПРОДУКТОВ КАЗАХСТАНА

в терминале Refinitiv Eikon

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019
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РЫНОК БУНКЕРНОГО ТОПЛИВА

в терминале Refinitiv Eikon

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019
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ЦЕНЫ И БАЛАНСЫ НЕФТЕГАЗОВОГО РЫНКА

в терминале Refinitiv Eikon

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019
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Система слежения за судами в 

терминале Refinitiv Eikon:

Petroleum Ukraine, 12-13 ноября 2019
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